Контрольна робота з дисціпліни „Гроші та кредит”.

Вихідні дані: підприємству потрібно придбати обладнання для випуску продукції і виконання робіт вартістю (100000+ 1000N),N= 27. дол. США. Обладнання відноситься до третьої групи основних фондів і буде використовуватися шість років. Прогнозована ціна продажу обладнання після шести років експлуатаціх становитиме приблизно 6550 дол. США.

Можливими варіантами фінансування придбання обладнання є купівля обладнання за рахунок кредиту банку або придбання в лізінг на підставі контракту лізінгу. Підприємство може купити обладнання за рахунок довгострокового кредиту, оскільки банк згоден надати підприємству кредит у розмірі (100000+ 1000N) дол. США за умов (25- n%) річних, n= 7. Виплата відсотків і основного боргу по кредиту здійснюється щорічно наприкінці кожного року протягом шести років. Вартість технічного обслуговування устаткування для підприємства у випадку придбання устаткування у власність складає 6000 дол. США у рік.
У випадку придбання обладнання в лізинг виробник обладнання пропонує технічне обслуговування обладнання в розмірі 5000 дол. США на рік. Лізингові платежі повинні виплачуватися лізингоодержувачем щорічно протягом шести років. Ставка лізингової маржі становить (20- n%) річних. Після закінчення контракту лізингу можливий викуп об’єкта лізингу згідно з залишковою вартістю.

Розрахунки:

Розрахунок платежів позичальника по обслуговуванню боргу наведено у таблиці 1.

Таблиця 1- Платежі по обслуговуванню боргу

	Платежі по обслуговуванню боргу

	Показники
	Життєвий цикл проекту

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Платежі по кредиту Pkt
	36310,586
	36310,59
	36310,59
	36310,59
	36310,59
	54378,82

	Відсоток за користування кредитом Pkpt
	29395,906
	22860
	16324,094
	9788,188
	3252,281
	0

	Основний платіж по боргу Pбt
	6914,6809
	13450,59
	19986,496
	26522,4
	33058,31
	0

	Неcплачена частина основного боргу Pнt
	163310,59
	127000
	90689,41
	54378,82
	18068,23
	0


Розрахунок суми амортизаційних відрахувань і залишкової вартості обладнання по роках розрахункового періоду наведено у таблиці 2.

Таблиця 2

	Амортизаційні відрахування і залишкова вартість обладнання по роках життєвого циклу

	Показники
	Життєвий цикл проекту

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Щорічна амортизація обладнання Pat
	19050
	16192,5
	13763,625
	11699,08
	9944,219
	8452,586

	Залишкова вартість обладнання Сзt
	107950
	91757,5
	77993,875
	66294,79
	56350,57
	47897,99


Розрахунок руху грошових витрат підприємства, які зв’язані з купівлею і володінням обладнання, наведено у таблиці 3

Таблиця 3

	Розрахунок руху засобів, виходячи з володіння майном

	Показники
	Життєвий цикл проекту

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Післяоподактова вартість технічного
обслуговування (+) (Cmt)
	4200
	4200
	4200
	4200
	4200
	4200

	Амортизаційний податковий щит (-) 
(Pat)
	19050
	19050
	19050
	19050
	19050
	19050

	Податковий щит у зв'язку з виконанням
технічного обслуговування устаткування 
(-) Pmt
	1800
	1800
	1800
	1800
	1800
	1800

	Ліквідаційна вартість обладнання (-) 
(Cлt)
	 
	 
	 
	 
	 
	3275

	Рух витрат Dt
	16500
	16500
	16500
	16500
	16500
	19225


Результати розрахунків руху грошових витрат підприємства по обслуговуванню кредиту наведено у таблиці 4

Таблиця 4

	Результати грошових витрат по обслуговуванню кредиту

	Показники
	Життєвий цикл проекту

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Платежі по кредиту (+)  Pkt
	36310,59
	36310,59
	36310,59
	36310,59
	36310,59
	54378,82

	Відсотковий податковий щит Pnkt
	10893,177
	10893,18
	10893,177
	10893,18
	10893,18
	16313,65

	Рух грошових витрат Dkt
	25417,413
	25417,41
	25417,413
	25417,41
	25417,41
	38065,17


Результати розрахунків чистої приведеної вартості проекту купівлі обладнання наведено у таблиці 5

Таблиця 5

	 

	Показники
	Життєвий цикл проекту

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Рух чистих грошових потоків Dчkt
	8917,41
	8917,41
	8917,41
	8917,41
	8917,41
	18840,17

	Коефіцієнт дисконтування kdt
	1,09
	1,19
	1,30
	1,41
	1,54
	1,68

	Чиста приведена вартість Cчt
	9719,98
	10594,78
	11548,31
	12587,66
	13720,55
	31596,86

	Загальна приведена вартість Cч
	89768,13


Результати розрахунків чистої приведеної вартості проекту лізингу обладнання наведені у таблиці 6

Таблиця 6

	Розрахунок руху грошових потоків і чистої приведеної вартості лізингу устаткування

	Показники
	Життєвий цикл проекту

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Лізинговий платіж Pл
	23669
	21240,13
	19175,581
	17420,72
	15929,09
	14661,2

	Післядоподаткова вартість 
лізингово платежу Pnл
	16568,3
	14868,09
	13422,907
	12194,5
	11150,36
	10262,84

	Можлива кінцева вартість 
обладнання Ck
	14904,29

	Рух грошлвих витрат, що 
відносяться до лізингу Dлt
	31472,59
	29772,38
	28327,20
	27098,79
	26054,65
	25167,13

	Коефіцієнт дисконтування kdt
	1,09
	1,1881
	1,295029
	1,411582
	1,538624
	1,6771

	Чиста приведена вартість Cлчt
	34305,12
	35372,56
	36684,54
	38252,16
	40088,31
	42207,79

	Загальна чиста приведена 
вартість пректу лізинг Cлч
	226910,49


Таким чином, провівши необхідні розрахунки та порівнявши чисту приведену вартість проекту купівлі обладнання з чистою приведеною вартістю проекту лізингу обладнання, можна зробити висновок, що прийнятнішим до реалізації буде перший проект, оскільки у проекту купівлі ЧПВ більш, ніж в 2 рази нижче за ЧПВ проекту лізингу (89768,13 грн. проти 226910,49 у проекту лізингу).
